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1 INTRODUCCION

Son parte de las atribuciones de la Comision Nacional de Energia (CNE) la fijacion de normas tecnicas
y de calidad para el funcionamiento y operacion de las instalaciones energéticas y el monitoreo y
proyeccion del funcionamiento actual y esperado del sector energético.

En concordancia con las metas establecidas en la Agenda de Energia 2014, en especial, en lo
relacionado a los desafios de las proximas décadas, las cuales requieren de un Estado que garantice
el bien comun de los chilenos y chilenas, articulando a los diversos actores en torno a una vision
compartida y orientada al desarrollo energético, siendo capaz de generar politicas y regulaciones
que permitan, monitorear el correcto funcionamiento de los mercados y contribuir a bajar las
barreras para que nuevos emprendimientos e inversionistas, nacionales o extranjeros, puedan
comprometerse con el desarrollo energético del pais.

Para alcanzar los objetivos es necesario mejorar la confiabilidad, cobertura, desagregacion y analisis
de los datos estadisticos del sector energético, reduciendo las asimetrias de informacion y se logre
otorgar la transparencia a los mercados.

Para tal efecto, la Comisién Nacional de Energia ha creado la Unidad de Informacién y Estadisticas
Energéticas (UIEE), responsable de alinear los esfuerzos que permitan a la comunidad y a los
diferentes tomadores de decisién, publicos y privados, acceder a informacion del sector energético
mediante una plataforma web de la mas alta calidad en sus contenidos y visualizacion.

El presente documento corresponde al Informe #2 y final del estudio encargado por la Unidad de
Informacién y Estadisticas Energéticas para la creacion de un Reporte Financiero del Sector Energia.

Energia
Abierta

Pégin36

GPM Consultores Ltda. - Tel (56)2 2224 9704 - contacto@gpm.cl
Gestion — Proyectos - Mercados



Informe #2
Estudio para la recopilacion de fuentes y disefio de un Reporte
Financiero del Sector Energia

CONSULTORES

2 OBJETIVOS

2.1 Objetivo General

La Comision Nacional de Energia requiere un estudio que identifique las necesidades de informacion
en materias de energia de los principales tomadores de decisién a nivel nacional, identificando la
data necesaria, las fuentes y periodicidad de actualizacion, que permitan disefar y entregar un
reporte periddico de informacién financiera energética (empresas del sector eléctrico e
hidrocarburos).

2.2 Objetivos Especificos

Para el logro del Objetivo General, sera necesario cumplir con los siguientes objetivos especificos:

e Objetivo Especifico N° 1: Determinar las necesidades de informacion publica financiera del
sector energia, para los principales actores del mismo sector mediante la realizacion de una
encuesta electronica (o en linea).

e Objetivo Especifico N° 2: Cruzar las necesidades detectadas en la encuesta con la
informacién publica existente, identificando las brechas y proponiendo soluciones para
eliminarlas.

e Objetivo Especifico N°3: Proponer (y crear) los contenidos de un reporte que contenga
informacion financiera, identificando las fuentes y fechas de actualizacion de los datos.

e Objetivo Especifico N° 4: Disefiar totalmente el primer reporte, desde sus graficos hasta su
contenido, considerando que se debe dejar disponibles: las bases de informacion para su
actualizaciéon (segun la periodicidad establecida); definir los medios de distribucion y
difusion; y, por ultimo, determinar el proceso de actualizacion futura, teniendo en cuenta
que debe ser de facil mantencién y actualizacion.
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3 METODOLOGIA DE DESARROLLO

El desarrollo del estudio para la confeccién de un Reporte Financiero del sector Energia se divide en
dos etapas. La primera etapa considera los procesos de investigacion, analisis y definicion del
contenido del Reporte Financiero, en tanto que la segunda etapa consiste en la elaboracion del

contenido para el primer Reporte, sus bases de datos con sus respectivas fuentes y la periodicidad
de actualizacion.

Para el desarrollo y avance del estudio, salvo algunas excepciones, se han realizado reuniones
semanales de trabajo y coordinacion entre los ejecutivos representantes de la Comision Nacional
de Energia y la empresa Consultora.

El presente informe corresponde a |a entrega de la Etapa 2 y Final. La Figura 1 que se presenta a
continuacion muestra el esquema de trabajo aplicado para el desarrollo de la Etapa 1 del estudio.
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Figura 1: Esquema de trabajo ETAPA 1

Entrega Informe N° 1

La Etapa 2 de este estudio, que se presenta en el presente informe, ha sido abordada conforme a
las actividades que se presentan en el esquema de trabajo que muestra la Figura 2.
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Figura 2: Esquema de trabajo ETAPA 2

Entrega Informe Final
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4 CONCEPTOS Y DEFINICIONES

Con la finalidad de establecer las condiciones generales que enmarcaran la elaboracion del Reporte
Financiero del Sector Energia, en conjunto con la CNE se han establecido las siguientes premisas a
ser consideradas para la construccion del Reporte.

a) Lainformacién (datos) a considerar en el Reporte Financiero deben ser de caracter publico,
de libre acceso y disponibilidad, sin necesidad de contratar servicios de terceros o empresas
especializadas.

b) Todo anélisis o comentario que se incluya en el Reporte Financiero debe ser de caracter
descriptivo, que esté ajeno a cualquier tipo de interpretacion de parte de los lectores.

c) La construccion de las bases de datos, cuadros y graficas a incluir en el Reporte Financiero
debe ser de manera tal que el proceso de futuras actualizaciones sea simple y amigable.

Pagina 1 1

GPM Consultores Ltda. - Tel (56)2 2224 9704 - contacto@gpm.cl
Gestion — Proyectos - Mercados



Informe #2
Estudio para la recopilacion de fuentes y disefio de un Reporte
Financiero del Sector Energia

CONSULTORES

5 FUENTES DE INFORMACION / DATOS

Para la confeccion del Reporte Financiero del Sector Energia es necesario recopilar
informacion de caracter publica que permita confeccionar las diferentes bases de datos
que dan forma al Reporte.

Para ello, y con la finalidad de realizar las actualizaciones futuras de las bases de datos
y con ello, la elaboracion de Reportes futuros, a continuacion se presenta el detalle de
los sitios en internet donde se debera recopilar la informacién que se genere a futuro.
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6 REPORTE FINANCIERO N°1

En las paginas siguientes de presenta el contenido del primer Reporte Financiero del
Sector Energia elaborado en conformidad a los contenidos establecidos en el Informe
N°1 de avance, basados en los resultados de la encuesta realizada a potenciales futuros
destinatarios/usuarios del Reporte en complemento con informacion identificada por
GPM Consultores como relevante para el sector y enfoque definidos.
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Reporte N* 01 - Enero 2017

REPORTE FINANCIERO
SECTOR ENERGIN

-

mw&um#MHmvﬂMﬁHMhMﬁMdﬂhmnhh-HMTmﬂhmhm
Financiero del Mercado Eléctrico . En este documento se describen las principales variables que caracterizan la dindmica del mercado eléctrico.
En este reporte se muestra la evolucion del mercado eléctrico considerando la informacién disponible al mes de Noviemnbre del 2016. El informe consta de seis seccones. En la
n‘inu:nuih,nmhpﬂmm#mmrmﬂmﬁhﬁﬁrﬁ!mmﬁmwmwm-
mmdm.&hmﬂmnmmmeh-ﬂdﬂﬁm&mhmﬂmmﬁmiﬁnm
mmnﬂﬂnhhm”m:hmtm“rmmhMim#hmﬁmm
inversionistas de empresas nacionales pertenecientes al sector eléctrico Chileno. En la seccion tres, se exponen variados an alisis que afectan al mercado Chileno, tales como
-nlnnlﬁndill,h:I-unlhyuﬂmﬂnﬁw.m&mm&mwvw&hmuwmﬂm,ﬂm&
_MMﬁlumm&hﬂnl.mwﬂ&h%&h““mﬂ“rmﬁmmmﬁh
econdmia segln estudios de la CBC (Corporacion de Bienes de Capital). Por Uitimo, en la seccidn 5 se muestra &l riesgo especifico de las empresas del sector, donde se presentan los
.mm#*m&wqﬂimumlhm:nmuuiunﬂnhmunmhm&manmm#h
evolucién del rendimiento bursatil nacional de las empresas del sector.
En resun un aumento del nimero de agentes participantes en el segmento de generacion, en tanto que la genaracion de los Gltimos trece meses se ha mantenido en
‘tormo a los 6.000 GW un precio promedio de 59,07 USD/MWh. En materia de inversiones a partir del 2do semestre del 2014 se visualiza una reduccién del ritmo de éstas, . Sin
JTgO, ' stre de una leve recuperacion en relacién al trimestre anterior. En cuanto al rend imiento bursatil de las empresas asociadas al sector de

SECCION | : ROTICIAS T EVERTOS MUTUROS
I.1. ROTICIAS

rn—um Empresas Copec concreta emision de bonos con tasas historcas en Chile. Los recursos obtenidos se utilizaran para financiar proyectos de invers ion del conglomerado
o sus filiales.

12-2016: Gobierno saca al carbén de la matriz y apuesta fuerte por la energia solar en su planificacion. El programa indicativo anterior, de abril pasado, consideraba tres unidades
en base al combustible fésil por 1.084 MW, equivalente a 32% del total.
20-12-2016: Primera licitacién ebéctrica de industriales recibe 14 ofertas de generadoras. El precio promedio fue de USD 58 por MWh, un 40% inferior a la media de los contratos de
clientes libres en e SIC.
19-12-2016: Nuevo escenario eléctrico en generacion obliga a empresas a redefinir sus negocios. El debut de las ERNC, y el consiguiente cambio en la demanda y la oferta, ha llevado
a las grandes generadoras a complementar la produccion de energia con negocios relacionados, como el de desalacion de agua y la transmision.
01-12-2016: Enel compra Celg, la mayor distribuidora de energia de Brasil, como parte de su plan de expansion en la region. Tras una primera s ubasta en agosto, donde no hubo
muestras de interés, |a italiana fue el Gnico postor en la nueva licitacién. Enel anuncié ayer haber adquirido por 2.187 millones de reales (USD 646 millones) el control de [a
distribuidora eléctrica Celg, la més grande de Brasil operada por la estatal Eletrobras, como parte del impulso que estd haci endo el pais para atraer mayor inversion privada en medio
de la peor recesion economica de la historia reciente.
30-11-2016: Generacion eléctrica y comercio, los sectores que mds incrementaron sus ganancias. Con alzas de 97 4% y 92,6% respectivamente, ambas categorias lideraron en el
mﬁumeummhmMMMdMMvmmmuwthﬁ
Valores y Seguros (SVS). En concreto, la produccién de electricidad reportd ganancias por $ 899.581 millones al tercer trimes tre, frente a los § 455.745 millones del mismo lapso de
2015.
30-11-2016: Retraso de central complica a Eléctrica Puntilla y bancos piden nuevas garantias. El principal proyecto de la empresa, una hidroeléctrica de 136 MW, ya lleva dos afios
de retraso en medio de una serie de dificultades. Por ello, los bancos financistas pidieron medidas, y la matriz debid asumir como aval
28-11-2016: Enersis Chile profundiza plan de eficiencias y eleva 12% estimaciones de ahorro. El holding proyecta USD 112 millones en eficiencias para e periodo 2017-2019, los que
se suman a los USD 48 millones registrados este afio. El segmento mas afectado sera el administrativo.
25-11-2016 : Upigas debuta en bolsa subiendo mas de 7% y empresa no descarta un aumento de capital. Se colocd el 20% de la propiedad y se recaudaron cerca de USD 150
millones. Las primeras operaciones de la empresa que se abria a bolsa exhibieron el apetito de los inversionistas por la empr esa de gas, que partio su histona en el mercado bursatil
en $ 4.500. Después de tres afios y medio una empresa hacia una IPO en Chile. Lipigas ya lo habia intentado el afic pasado, per o a pocas horas de concretar la operacion, ésta se
m_m_himhm“hmmmmmﬂhmHMudﬂ_nﬂ 1.7%.
23-11-2013: Enel pone foco en Chilectra y Enel Green Power en Chile. Invertira 1.728 mills. de euros a 2019. La italiana controladora del hold ing Enersis -hoy ENEL Chile- enfocara en
“._“Iﬂ“hﬁﬂhmp“iﬂhﬂuhmﬂ#dm&hH:Iuﬂimhmm
M“‘Mmm“vmmpﬂﬁ 1.100 millones en 2017. El 9 de diciembre, en Lima, se inicia formalmente esta
transformacion que, entre otras cosas, implico la creacién de nuevas gerencias a nivel corporativo.




MHMT“ﬂﬁHMLMMHmmmuﬁﬂimmud desembolso mas alto que el grupo
mumﬁhmﬁlmhﬁmw“mwrm“uﬁlmm El conglomerado
mdupn*mhmumﬁmrma lubricantes de ExxonMobil en Colombia, Peri y

M, ORShCIOn G i _#_# Wﬁlﬁﬂ?h

"r’-ﬂ?ﬂm*ﬂ'ﬂ*ﬁ’?ﬁ*ﬁl"*ﬂ'ﬂ ersion _Mﬁ“mtmm Roberto Angedini apuntd que ejecutvos del grupo se estin haciendo
RS R Y _J.-a'f'h O l-r"d.!ﬂ . Empresas Copec concrets la compra del 100% de las acciones de la distribuidora de gasolina
FH ;w' ﬁiﬂé’“‘“‘&“ htﬁ‘h h‘# _ﬂ#mummﬂmﬂmmﬂn“muwmauﬁ

”ﬂﬁ*:;iiﬁ;f:;; ! "a “edad conjunta con Energia Latina (Enlasa), para el desarrollo y explotacion de proyectos de energia.
'Recomiend r mis de ﬁ”ﬂtrdﬁhﬂh“mmmﬁmemdﬁrﬁumﬂ

informacidn a ser proporcionada por la CNE

FECCION 1: PARORAMA IATIRAACIOAN

1.1. COMBODITIES
A continuacion se presenta el precio de commodities para los ultimos 13 meses junto con un grifoo que presenta las variaciones porcentuales respecto de octubre 2015
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ad=3 o Los comodities presentados han venido experimentando
Commodities e R e e s
= gas alcanzaron sus precios mas bajos durante el primer
Variacion de precio respecto de Oct-2015 — 120 | trimestre del afio 2016.

mumum&mm

1107% .m.lplﬁ'lhmms experimentan una
que lleva incluso a superar los valores

SN
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La tabla siguiente presenta los valores para los indexadores CP1, PP1, PP1_2 y el tipo de cambio observado del dolar. Bl grafcio presenta las variaciones porcentuales de cada indexador
respecto de noviembre 2015.

EE”

Al efectuar un andlisis comparativo en los ultimos 12
meses de las variables que influyen en el calculo de
contratos de energia, tales como se presentan en cuadro
adjunto , se visualiza que las variaciones de precios del
_udummuhnm
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Indexadores

o 156 feb- 16 mary- 16 ago- 16 mow 16

CPt: Consumer Price Index PP Producer Price index

2.2, INDICES SECTOR ERERGIA
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¥y medianas empresas de mercadcs desarroliados), mmmrMmamwymhmwrm A su vez,
el indice MSC) Energia se compara con la evolucién de dos fondos verdes seleccionados.
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Ind'ces MSCI I Al comparar las variaciones de precios en base 100,
e 'm,ﬁ_q‘ 110% del indice mundial del sector energia [ MCSI Energy)
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l\,/ 4 | de titulos de acciones, como son MCSI ACWI IMI
o " 100% | (Empresas grandes, medianas y pequefias a nivel
/, | mundial) MCSI Emergente, MSCl World (Empresas
ﬂﬁjﬂ.ﬁiﬂlﬂﬂledm
- %% | queva desde noviembre del 2015 al mes de
[ sviembre 2016, se visualiza que todos los mercados
E oont 3s positivos y especificamente
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— WSO Mundial  ——— MSCIACWIIMI ——— NISCT Emeegente MSCT Energy que alcanzan las mayores
en el afio, después de que en
4 rendimientos negativos.




1.3. FOADOS VERDES DE ISVERSION

Comparacion de fondos verdes con el indice MSCI Energia.
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1.4. PRECIO DE ACCIONRES EXTRAMIERAS
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e ASTIAL) Clean Edge Green Energy

Fondos Verdes

MEL] Enengy

now- 16

XA Indices Sector Energia/Fondos Verdes
, Al comparar el rendimiento del sector energia (MSCI
t Energy), con dos fondos verdes que se transan en el
— & ﬁtﬁknmﬂlimnujw rendimiento
- 0%
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Precio de acciones extranjeras en Bolsas de Comercio locales, sus respectivos indices bursatiles, y su respectiva variagon respecto del precio histornico a 6 y 12 meses.

JECTION 51 PAAORAMA BACIOARL
5.1. PIB CHILE Y PIB SECTOR ERERGIA

GeEfansy

B

Accones

Empresas Extranjeras

El presente andlisis considera el rendimiento de aquellas
acciones que tienen algun tipo de vinculo de propiedad en las
empresas del sector de energia en Chile.

El rendimiento especifico de una accién se compara con el
rendimiento del indice bursatil de donde se transa. Es asi comao

En la grifcia se presenta la variacion porcentual del PIB y la generacion trimestral respecto del periodo inmediatamente anterior.
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3.2. PARTICIPAATES DEL SECTOR

Las tablas siguietes muestran la cantidad de participantes del sector, primero en términos de dientes (Regulados y Libres) y luego en términos de la cantidad de empresas que participan

en cada drea del sector energia.
Chentes 2013 2014 2015 Fiiil3
5. 787916 5.939.053 5.979.491 6258311
20 Wﬁ"’i’ 1 "T?'*’f'a'ﬁ" ol ﬁﬂ“’*“m‘?‘i
127
Fusnte: CNE Dn Dustribocion - Gn Generscdn
lw 2013 2014 2015 2016
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3.3. GERERACION Y COSTOS MARGIAALES PROMEDIO
‘ grificas siguientes representan la generacion (en GWh) y los Costos Marginales Promedio (USS/MWh) para los Gltimos 13 meses, diferenciando entre al SIC y el SING.

El mercado chileno de energia al mes de Noviembre del 2016, estaba compuesto por 220 empresas de
generacion, 138 empresas de transmision y 29 empresas de distribucion. A partir del afio 2013, el
crecimiento ha sido un 75% en generacion, 22% en distribucion y un decrecimiento de un 9% en
distribucién.
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] __hm-lﬂdum. En cuanto a tarifas libres, si bien el mercado de generacién crece
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{Chentes Regulados). Alternativamente, para suministros a usuarios finales cuya potencia conectada sea superior a 5.000 kW, la
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5.1. CARSINICACION DE RIESGO
En el cuadro siguiente se presentan, separadas por clasificadora de riesgo, la ultima evaluacidn realizada para cada empresa durante el presente afio, indicando cuando asi corresponda
si presenta un cambio de estado respecto de la evaluacidn anterior.

CLASIFICADORA DE RIESGO HUMPHREYS LIMITADA

Empresa Fecha Clasificacidn |  Clasificacion Estado Vigente | Cambio de Estado
CHILOANNTA ENERGIA S.A. 29/07/ 2016 AB ESTABLE
EMPRESAS LIPIGAS 5 A. 31/05/2016 NIVEL 4 EN DBSERVACION
ENLASA GENERACIHON CHILES A I8/ 10/ 2016 AL ESTABLE
GASCOS A 09/08./ 2016 A ESTABLE Me o3
TRANSELECS A 19/04/2016 Ax- ESTABLE
FELLER-RATE CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA
Fecha Clasificacddn |  Clasificadion Estado Cambio de Estade
CGE DESTRIBUCHDN S.A. 2907206 Al ESTABLE
COMPANIA GEMERAL DF ELECTRICIOAD S.A. W2 016 AA ESTARLE
COMPARIA NACIONAL DE FUERZA ELECTRICA S A 072016 AR ESTABLE
EMPRESA ELECTRICA DE LA FRONTERA S.A. 904/ 2016 AR+ ESTABLE
EMPRESA NACIONAL DEL PETROLED 1/05/2016 AAs ESTABLE
INVERSIONES ELECTRICAS DELSUR 5 A 29/04/2016 AA- ESTABLE
SOCEDAD ELECTRICA SANTIAGO SPA TL/OR/ 2016 A- ESTABLE
SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS S A IL/03/ 2016 AL ESTABLE
TRANSELEC S A 1R/0S/ 2006 AA- ESTABLE
\’ FITCH CHILE CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA
Impresa Fecha Clasificacion | Clasificacion I Estado lc-ﬁnum#_u_
CGE DISTRIBUCION S_A 09/08/ 2016 ESTABLE
CHILOAANTA ENERGIA S A 02/08/ 2016 AA ESTABLE
COMPARIA GEMERAL DE ELECTRICIDAD S.A. 14/12/206 AA- ESTABLE
COMPARIA NACIONAL DE FUERZA ELECTRICA S A 09/ 0R/ 2016 AA ESTABLE
EMPRESA NACIOMNAL DEL PETROLED 1412/ 2006 AAA ESTABLE
SOCIEDAD ELECTRICA SANTIAGO SPA 18/08/2016 A ESTABLE
TRANSELEC S A 19/04/2015 AA- ESTABLE

INTERNATIONAL CREDIT RATING COMP ANIA CLASIFICADORA DE RIESGO ADA

Empresa Cambio de Estado
EMPRESA ELECTRICA DE LA FRONTERA S A ESTABLE
EMLASA GENERACION CHILE S.A. ESTABLE
INVERSIOMES ELECTRICAS DEL SUR S A ESTABLE
SOCIEDAD NACIONAL DE OLEODUCTOS 5.A. ESTABLE

5.3. EMISICA DE BOAOS CORPORATIVOS EMPRESAS SECTOR ENERGIA

No hay emisiones 2016

-
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&.1. IADICADORES BURSATILES
En la tabla y grafico siguiente se muestran los valores y variaciones porcentuales qu han experimentado los indices bursitiles de la Bolsa de Comercio de Santiago y los indices especificos
Commodities y Utilities.

30-11-215 30-11-2016 Vs
IPSA 3.655.30 4.207 24 15,10%
GPA 1802732 | 2102027 | 1660% En el analisis de los indices bursatiles nacionales, el
COMMODITIES 2.834,02 3.392,26 19,70% indice Utilities después de haber alcanzado
UTHTIES 452730 ! 434163 i !E rendimientos positivos entre Noviemvre del 2016 a

Julio 2016, comienza desde esta ultima fecha una baja
120% 1““& mes de m'zlt! 2016, a

110%

..‘i_ -_--i 100%

Indices Bursatiles - | B —

Bstimingd

now-15 feb- 15 may- 16 ago-16 norw- 16

——IP5A ¢/div  —— Commeodities c/div Unifities ¢/div =~ ———IGPAC/div A L (S50, GNCHEE [D.36%) y GASCD (0,375




5.2. PRECIO DE ACCIONES ONNERRS
A continuacion se presanta un cuadro con el preco de cierre de las acciones chilenas relacionadas al sector financiero y su variacion respecto de 6 y 12 meses.

Acciones

Empresas Nacionales

Al efectuar un andlisis del desempefio de las acciones que tienen algun vinculo
con el sector energia, medido entre Noviembre del 2015 y Noviembre del

542136

EnelAM 510934 _ﬂiﬁ.ﬂmmmmhlﬂﬁniﬁmhﬁ
ENELCH 56358 ’ mpefio con un 25% de variacion en los dltimos 12 meses y la accion
Petuenche $3.580,00 : - de Aesgener la de peor desempefio con un -25%.
Copec §6532,40 “En cuanto a la de mayor volativilidad, son las acciones ENELGXCH y GNCHILE.
CMPT ’ i g r ,_'.___.- AL :
Gasco $2.140,00 -
GNChile $2.500,00
Lipagas $ 4.800,00
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